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AXCELFUTURES IPO-TRACKER 
Vores IPO-tracker følger de enkelte selskabers kursudviklinger fra udbudskursen på IPO-dagen siden 
2017. Vi sammenligner med udviklingen på det danske børsmarked i OMX C25- og Small Cap-
indekset. Mere konkret opbygger vi en (tænkt) portefølje fra og med IPO’erne i 2017. Vi investerer 
1.000 kr. i hvert enkelt IPO på Nasdaq København (både First North og main market) til IPO’ens 
udbudskurs. På samme datoer som børsnoteringerne investeres 1.000 kr. i C25-indekset og i Small 
Cap-indekset.  

Vores IPO-tracker er en udløber af Axcelfutures projekt fra 2016, der var med til at sparke gang i IPO-
markedet i Danmark – læs mere her: IPO-markedet — Axcelfuture - Erhvervslivets tænketank 

2021 har indtil videre budt på 11 IPO’s på den danske Nasdaq-børs, og har dermed allerede næsten 
slået rekordåret 2020, hvor der i alt var 12 IPO’s. 

IPO-porteføljen har siden 2017 givet et afkast på 32,2 pct. mens C25-proteføljen har givet 33,5 pct. 
2020-IPO’sne har samlet set givet et afkast på 73,8 pct. 2021-porteføljen har givet et afkast på 19,4 
pct. Til sammenligning gav C25-porteføljen afkast i 2020 og 2021 på hhv. 25,4 pct. og 3,5 pct. 

FIGUR 1: AFKAST VED AT PLACERE 1.000 KRONER TIL IPO’ENS UDBUDSPRIS SAMMENLIGNET MED 
1.000 KR. I C25 OG SMALL CAP-INDEKS TIL SAMME DATO 

 
Kilde: Nasdaq, selskabsmeddelelser, yahoo! finance og egne beregninger.  
Note: Beregningerne taget udgangspunkt i lukkekurserne 27/5-2021. Vi medtager ikke noteringen af Maersk Drilling, da det 
ikke var en traditionel IPO, eller NTG, da ingen aktier blev udbudt. Vi har nedskrevet værdien af Waturu til 0,1 kr., da handlen 
i aktien pt. er suspenderet på ubestemt tid. 
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Fem ud af de 12 2020-IPO’s har slået det gennemsnitlige daglige markedsafkast indtil videre, mens 
fire har givet stort set samme afkast. Kun tre, WindowMaster International, Stenocare og Mdundo.com 
ligger mærkbart under det gennemsnitlige daglige afkast ift. samme investering i C25. Af 2021-
IPO’sne har fem slået C25-afkastet, med Trifork som den markante topscorer. Trifork blev noteret på 
hovedmarkedet 27. maj, så opgørelsen her er selvfølgelig påvirket af, at aktien kun har været handlet 
en enkelt dag, og skal derfor tages med store forbehold. Hydract og Impero er de to næste 
topscorere med hhv. 2,3 og 1,3 procentpoint højere daglig afkast. I den anden ende ligger 
NORD.investments og Donkey Republik, der begge kom skidt fra start på IPO-dagen. Disse to 
selskabernes har også meget få dage på børsen begge - ca. en uge – hvorfor også denne 
sammenligning i meget høj grad er påvirket af kortsigtet volatilitet.  

FIGUR 2: GENNEMSNITLIGT DAGLIGT MERAFKAST I DE ENKELTE IPO’S SET IFT. TILSVARENDE C25-
INVESTERING PÅ IPO-DAGEN 

 
Kilde: Nasdaq, selskabsmeddelelser, yahoo! finance og egne beregninger.  
Note: Merafkastet er beregnet som det gennemsnitlige daglige afkast i pct. fratrukket det gennemsnitlige daglige 
procentvise afkast i C25-indekset regnet fra det enkelte selskabs IPO-dag. Se i øvrigt noterne til figur 1. 
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